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1. Przebieg kryzysu a swiatowe indeksy.

2. Wptyw kryzysu subprime na ptynnosc¢ rynku

3. Kryzys subprime a covered bonds.
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09.08.2007 — pierwsze sygnaty o braku ptynno  sci na rynku
europejskim, stopa O/N — 4,70 (stopa referencyjna EB  C — 4%);

09-13.08.2007 — zwiekszenie poda zy ptynnych rezerw w
operacjach z bankami komercyjnymi o 100 min €; podo bne
posuni ecia — FED i Bank Japonii;

15.08.2007 — stopa O/N powrocita do 4%, ale problem  z
funduszami inwestycyjnymi typu SIV (finansuj a sie sprzeda za
krotkoterm. papieréw opartych na aktywach) -> banki zaczety
wysysa € z rynku kredyty 3M -> USD LIBOR oraz EURLIBOR
znacz aco ponad stopy referencyjne bankow centralnych;

16.08.2007 — FED obni za stop e dyskontow g o 50 bp do 5,75%;
22.08.2007 — EBC po zycza bankom 40mld €;

12.09.2007 - EBC pozycza bankom 75mld € - obie po zyczki na 3M!
17.09.2007 — FED tnie stop e referencyjn g o 50 bp do 4,75%.
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Rynki CB - przeci etne odchylenie spreadu

ecarias

Zrédio: Fundacja Hipoteczna na podst. NATIXIS
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